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UbENS FROTA 

ECONOMIA  

Juros X "']Cenário externo e fiscal 

\ - 
Acumulou, O pedmio da Mega Sena acumules neste sábado (28) após nenhum aposi. . ,,*t aceita 

E C O ISI O 	1 	do as se  dezenas sorteadas pela Caixa Econômica Federal O valor agora está estim. wRS 105 

novo 	 i40 milhões e 	concurso corre na quarta-leira. Os números sorteados foram 09, 18, ''37,39 e 58 

o- 

Sem alcance da meta fiscal, pà,I 
deve ter limite de cortes nos juros 
O cenário é de incerteza, potencializado pela guerra no Oriente Médio. No entanto, 

o Copom se reúne nesta semana e há expectativa para nova redução dos juros 

o D s,c' 

Outtação 
Análises dos fluxos 

financeiros e da repartição 
de energia da hidrelétrica 
de Itaipu mostram que os 
brasileiros pagaram a dlvi-
dada construção da usina. 
O pagamento no lado 
brasileir,, está obrigatoria-
mente embutido em conta 
de luz, justamente para 
garantir que a divida seria 
paga. e Itaipu. mantida. A 
última parcela foi quitada 
em fevereircs. de USO 63,3 
bi (8$ 313 bi) no total, 
USO 35,4 bilRO 175 bife 
titulo de amortização de 
d,vrd,, e 1,55 27.9 bilRO 

Superávit 
Após quatro meses no 

vermelho, as custas do Go-
verno Central (Tesouro Na-
cional, Previdência Social 
e Banco Central) voltaram 
a ter superávit primário em 
setembro. Em setembro, 
a diferença entre receitas 
e despesas ficou em R$ 
11,548 bilhões, sucedendo 
o déficit de 11$ 26,350 
bilhões em agosto. O saldo 
foi o melhor desempe-
nhoem lermos nominais 
para o mês desde 2010 
(11$ 25,946 bi). em valores 
nominais. Em setembro de 
2022.0 resultado havia sido 
positivo em ltS 10,936 til. 

Confiança piora 
A confiança da ias 

dústria cedeu 0,2 ponto 
em outubro. para 90.8 
pontos, menor nível desde 
agosto/2020 (89.8), diz 
o FGVlbre. Em médias 
móveis trimestrais, caiu 0,3 
ponto, para 91,1 pontos. 
acumulando o quinto resul-
tado negativo O resultado 
reflete melhores avaliações 
sobre a situação usual (subiu 
1.2 ponto, para 90.9). apesar 
de piora nas expectativas 
para os próximos meses, de 
-1.6 ponto. para 90.11 pon-
tos - pior resultado desde 
julho/2020 (90.5 postos), 
pceiodo de lockslswn 

Bandeira verde 
o consumidor não terá 

cobrança extra sobre a 
conta de luz em novembro, 
(á que a Aneet manteve 
a bandeira verde pata 
próximo mós para todos 
os consumidores do Pais. 
A conta de luz está sem 
essas taxas desde o fim 
da bandeira de escassez 
hidrica, que durou de setem-
bro de 2021 até meados de 
abril de 2022. Na ocasião, a 
bandeira verde foi escolhida 
devido ás cuvdições lavrará-
veio de geração de energia, 
com os reservatórios das 
tiniras hidrelétricas em 
rroeis satisfatórios. 

Com a incerteza de alcan-
çar a meta fiscal, situação 
adiantada pelo previdente 
Luiz Inicio Lula da Silva (1°f). 
«v mercado financeiro prevê 
limitação para a queda dos 
juros durante o atual ciclo de 
curtes do taxa básica (Selic). 
No curto prazo, o, economis-
tas apostam que o Comité de 
Política Monetária (Cupom) 
do Banco Central nâo deve 
alterar a estratégia que vem 
sond,s adotada. Há consens,, 
de que será feito, na próxima 
qcaarsa.feira (li. um novo 
corte de 0,5%, o que levaria a 
Sebo para 12,25% as, ais,,. 

A declaração do presidente 
sobre a meta tiscal de 2024 e 
que 'diftsilmeote o governo 
alcançará o objetivo  provocou 
dssparada das taxas de contra-
tos de furos futuros. Os ana-
listas do mercado, no entanto. 
já estavam colocando a meta 
fiscal em xeque mult,, antes 
da fala do chefe do Executivo 
eenshutmd,, isso nas pno,eções 
para a trajetória da Selic nos 
pecixirnos mesa. 

O econnmuta-dsefr da XI', 
Caos Mogalo. por 000tssplo, diz 

0 plantic, de soa do Brasil 
referente à safra 2023/2024 
atingiu 38.41% da área total 
projetada, frente a 52.31% 
na mesma época do ano pus 
sacie. Além disso, o plantio 
está com atraso em relação à 
média histórica de cinco anos 
para a época (44.94%). A vá 
São são as chuvas Irregulares. 
segundo dados da consultoria 
Pátria AgvcNegésisis. Teve o 
pior desempenho desde 2015 
para esta mesma semana. Pa-
ralisações de plantio foram 
observadas n,, Mato Grosso, 
Mato Grosso do Sul. Goiás e 
Tocantins por falta de chu-
vas': disse o diretor da con-
sultoria Matlseus Pereira 

Clientes da consuhoeia em 
Missas Gerais, oesto da Balda 
e Piaui dizem que acode não 

O Ministro de Portos e Ae-
roportos, Silvio Costa Filho, 
tomou a decisão de munires 
Porto de Santos fora do Pro-
grama Nacional de Desestaic-
ração (PND). Isso encerrou 
a discussão sobre a possível 
privatização do principal ter-
minal portuário viii Brasil 
Essa medida reverte a inda-
são anterior feita durante o 
governo de Jair Bolsonaro 
Por Tatcisio de Prestas O  

estar ttsats otimista n,, curti, 
prazo e pessimista no médio 
prazo.masesprranoetctasp,sst. 
Uvas parou cenário doméstico. 
com  recuo da inflação, mas diz 
que esse alivio será passageiro. 
Em setembro, o índice oficial 
de inflação Isdice Nacional de 
Preços ao Consumidor Amplo 
(IPCA) subiu inesioc do que o 
esperado e. no acumulado em 
12 meses, ficou em 5,19%. A 
tendflncia para outubro mos-
trada pelos dasien do Instituto 
Brasileiro de Geogradia e Esta-
tística (IBGE) dde desaceleta 
ção. 'Não tem nenhum risco 
J. BC pensas em panar do c,iv 
lar juro nocurto prazo. Na mi-
olos visão. sena mais provável 
um corte de 0.75% do que de 
0.25 em algum monxentn, para 
reunião de dezembro ou la-
neiro. Para o curto prazo, tem 
a pista livre. Mas, em algum 
momento a frente. (teia o es-
paço para edItes, com o fiscal 
mais incerto e juros mais altos 
lá fora': dose Megale. Ainda 
segundo ele, a incerteza fiscal 
sã,, terminará com a votaçã,, 
do Orçamento de 2024 e vai 
.estender até a divulgação cisc 

começaram os trabalhos de 
campo neste ano. E. contra-
parláda, ia' mmmcm período 
ova últimos cinco anos já es-
tariam ativos no plantio. 'TOm 
se tornado comum os relatos 
de necessidade de replantio 
na região central do pais': 
acrescentou ele. O replantio 
deve atrasar ainda mais os tra-
balhos. aumentando os riscos 
pata a segunda nafta de milho 
ou algodão, que ficaria com 
uma janela climática mais 
curto no Centro-Oeste. 

deve avançar 
Mesmo nesse cemsáno, o Pno 

doto interno Bruto (P18) total 
da cadeia da soja e do bic,dievet 
deve avançar 20,72% no ano 
(sento ao asso passado A pro-
jeção ó do Centro de Estudos 

governo agora permite que a 
iniciativa privada invista em 
obras estruturanies, como 
projetos de mobilidade ur-
bana e dragagem. Um desta-
que é a construção do túnel 
Santos-Guarujá, com o pro. 
joto inicial planejado para ser 
apresentado até dczemhi,, e cm 
inicio das obras previsto para 
o próximo ano. O governo 
tem um foco claro rias obras 
de dragagem, mobilidade ur- 

primeiro relatório bimestral 
de avaliação das receitas e 
despesas pnmánas, em mar. 
ço do ano que vem, quando 
será analisada a necessidade 
de Impor ou não um freio bi-
ltonáric nos gastos. 

Nos cálculos do mercado, 
a perseguição da meta de se-
rar déficit poderia levar o go-
verno Luta a bloquear 8$ 53 
bilIoSos no início de 2024. O 
valor exato do aperto só seria 
conhecids, com dados nisto 
concretos sobre a evolução 
da aorccadaçámc e,, as'assçcoa 
não das medidas de recompo-
tiÇão cie receitas enviadas a,, 

Congresso Nacional. 
Quando falou que o pais 

não conseguirá atingir o défi-
cit zero no ano que vem. Lula 
também defendes medidas 
para enfrentar a desuceleração 
internacional em 2024. Ob-
viamente nós sabemos que 
si uns' que vem 50 apresenta 
como um ano difícil por conta 
cia queda de iterosiimesit,, da 
China. a queda do crescimento 
da China e,, acaments, da taxa 
de autos americanos': afirmou 
opresidenle O nor,, de capara 

Avançados etts Economia Apli 
cada (Cepea), da Esalq/tJSP, 
em parceria cs,m a Ass,,cia-
çáo Brasileira das Indústrias 
de Óleos Vegetais (Abiove). 
Os resultados positivos leoa-
xermns reflexos no mercado 
de trabalho, ampliando a ge-
ração de empregos em 4,63% 
no segmento agroindustnial 
frente ao mesmo trimestre 
de 2022. Já as exportações da 
cadeia registraram recorde, de 
USO 26.0 hilhõev. Impulso.-
nadas pelos maiores volumes 
embarcados, Principalmente 
do grão edo farelo de sola. 

O segmsnesto teve população 
ocupada no segundo trimestre 
de 2023 de 2,32 milhões de pes-
soas, 12,26% soma do segundo 
ir,mestrc do armo p.essãdo Se 
cottapasado a,' ir ,mc,rrc 

bana, aumento de capacidade 
e reformas no Porto de San-
tos, com investimentos pre-
vistos de 8$ II bilhões aos 
próximos cinco a oito anus. 

Além disso, o governo 
busca promover a governan-
ça do Porto de Santos por 
mci,, da autoridade psirtsl. 
ária, enquanto mantém a 
participação privada na ope-
ração de isfraestrurura. Par-
cerias público-privadas serão 

sã,' fiscal no prsixam.' ao,: vos 
decorméncia da desacelerução 
da atividade ecs,o,',mnsca é um 
ponto de atenção 

Desde o ditasse encontro 
do Copom, em setembro, a 
rentabilidade dos treasurien 
titules d0 Teso~ dos Estados 
t.tnidos disparou, os juros nos 
países desenvolvidos coar,-
nuaram subindo e ainda mais 
após o inicio do conflito entre 
tseuel e Humas, situação que, 
inclusive, podo e000rrcon ,, p0-
tróleo e impulsionar a inflação 
gts,hat Na avaliação do Folipo 
Saltes. economista-obre do C6 
Itanlc, ,, crsáos,, internacional 
pode gerar 'algum inchmodo 
para o 94':. "O mercado está 
falando que com esse cenário 
externo. com  essa piora lá fora. 
os títulos do Tesouro america-
no subindo, o espaço para cor-
tac juro no Brasil diminue Issu 
P.& gerar um incõmodo nu 
BC a,, sentido do costura Solic 
no momento em que a curva 
longa está niais pressionada 
Vai ser interessante ver como 
s, Bancs, Central vai cc ps.sicas-
sar perante essa alteração nu 
cendos,, global': -amua— 

5v queda de 3.14%, o que devo 
refletir a íinulcração da colheita 
da sota nau pnsctpais regidos 
produtoras do pais. Com  isso, 
as participações no número do 
pessoas empregadas da cadeia 
produtiva na população ocu-
pado do agronegoc,o e na da 
Brasil se mantiveram expressi-
vas, com 10,07% e 239% em-
pestivamente. O fato negativo é 
que  renda real da cadeia pode 
recuar 623% no ano. Mesmo 
com essa pros.v?cc negativa. ci 
P111 da cadeia no P111 do agro-
negcicisc e nc' P18 hrauleiic, 
foram reestimadas para baixo, 
24.3% e 5,11%. respectivanxen-
te. De Inda forma, a cadeia 
produtiva manteve sua eleva-
da dimensão econômica, com 
o PIB em 2023 estimado em 
rxpressii-:'- ftf 617 h:lhõr. 

exploradas em projetos como 
o túnel Santos-Gaarujã e dra-
gagem. A melhoria do acesso 
ao terminal incluindo umónel 
Sanios-Guarujá e a dragagem 
do canal do porto, também é 
uma priandade. Essa decisão 
do governo demonstra uma 
estratégia de equilibri,: en-
tre o setor público e privada, 
visando aptimccrar a infraes-
trutura e atender is deman-
das do Porto de Santos. 

Com a piora do cenário externo e a ampliação da ice. 
leoa fiscal pela (ala do de Lula sobre a meta fiscal - de que 
no ano que Vos,, não precisa ser zero - o mercado financeiro 
vê espaço limitado para a queda doa juros durante o atual 
ciclo de cortes da taxa básica (Selic(. No cario prazss, os 
economistas apostam que o Cupom do Banco Central não 
deve alterar sua estratégia. Md consenso de que será (eito, 
na próxima quarta-feira II'), um novo corte de 0,5 ponto 
percentual. o que levaria a Selic para 12.25% ao ano. As ias-
Certezas se concentram no cenário à (rente. A declaração de 
Lula de que a meta fiscal de 2024 não precisa ser selo e que 
dificilmente' o Governo alcançará esse objetivo provocou 
disparada das luxos de contratos de (urna futuros. 

Os analistas, contudo. já estavam colocando a meta ás-
calem xeque muito antes da fala do chefe do Executivo e 
embatendo isso nas projeçoes para a iratei/ivia da Sebe nos 
próximos Meses-  agora incorporando também a deteriora 
ção do ambiente Internacional. Em setembro, o índice ofi-
cial de inflação (IPCA) subiu menos do que o esperado e, 
no acumulado em 12 meses, ficou em 5,19%. A tendéncia 
para outubro mostrada pelos dados do 1808 é de desace-
leração Nos cálculos do mercado, a perseguição da meta 
de zerar déficit poderia levar o Governo a bloquear P5 53 
bilhões no inicio de 2024.0 valor exato do aperto só seria 
conhecido com dados mais concretos sobre a evolução da 
arrecadação e o avanço ou não das medidos de recomposi 
ção de receitas enviadas ao Congresso Nacional 

Selic: Decisão do Copom é destaque na semana 
A decisão  do Comité de Potitica Monetária (Cupom) 

é destaque desta semana no BC. O cslegiado se mó-
xc amanhã (31) orla quarta-feira (11). O comunicado 
Sobre 3 meta para a taxa básica do juros (Selic). que 
esta hoje em 12.75% ao avo. seta divulgado na quar-
ta a partir de 181130. logo após o término da reunião. 
Na terça, também será divulgado as 14h30 o Raxking 
do Reclamações do 3' trimestre de 2023. 

Plantio de soja do Brasil 
atinge 38,4% da área total projetada 

Governo vai manter controle público no Porto de Santos 

Novo vírus desvia Pio copia e cola no PC 
Um novo 

viras frauda 
~Par s 
onime rea-
lixadas pelo 
computador 
alterando o 
destinatário 
de Pus no 
rnomescta da 
traxnferén' 

oca. O grogna. 
ma  isfocta a máquina cio usuário e pede presd,car qualquer 
site que aceite essa forma de pagamento, segundo a Kasper-
sky. A empresa de segurança digital divulgou informações 
sobre o virou, haiii'ad,, de GoPiu. Todo cuidado é pouco! 

Mais informações de Rubens Frota: 
e-mail: trot.rubons@gmail.com  


